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Erfolgsrechnung der Von Roll Holding AG  
für das Jahr 2007

in CHF 1000 Erläuterung 2007 2006

Betrieblicher Ertrag  – 34

Personalaufwand  – 898 – 46

Betrieblicher Aufwand 1 – 23 621 – 3 475

Betriebsergebnis  – 24 519 – 3 487

Beteiligungsertrag  8 225 22 835

Übriger Finanzertrag  7 302 5 680

Wertberichtigungen auf Beteiligungen  – – 16 100

Übriger Ertrag 2 29 030 –

Übriger Finanzaufwand  – 1 444 – 138

Ordentliches Ergebnis vor Steuern  18 594 8 790

Ausserordentlicher Ertrag  950 452

Ausserordentlicher Aufwand  – 397 – 158

Ergebnis vor Steuern  19 147 9 084

Ertragsteuern  – –

Jahresgewinn �  19 147 9 084
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Bilanz der Von Roll Holding AG  
per 31. Dezember 2007

Aktiven    
in CHF 1000 Erläuterung 2007 2006

Anlagevermögen          

Darlehen und langfristige Forderungen mit Konzerngesellschaften  111 275 70 600

Beteiligungen 3 70 376 50 244

Langfristige Wertschriften  270 270

Eigene Aktien  8 672 –

Anlagevermögen  190 593 121 114

          

Umlaufvermögen          

Flüssige Mittel  292 155 9 445

Forderungen von Konzerngesellschaften  59 105 34 354

Forderungen von Dritten  295 31

Aktive Rechnungsabgrenzung  1 465 93

Umlaufvermögen  353 020 43 923

Bilanzsumme  543 613 165 037

          
Passiven          
in CHF 1000 Erläuterung 2007 2006

Eigenkapital          

Aktienkapital 4 18 478 13 858

Gesetzliche Reserven  81 655 90 327

Agio  320 226 –

Reserve für eigene Aktien  8 672 –

Bilanzgewinn          

 – Gewinnvortrag  40 663 31 579

 – Jahresgewinn  19 147 9 084

Eigenkapital  488 841 144 848

          
Fremdkapital          

Finanzverbindlichkeiten gegenüber Dritten  26 683 –

Langfristige Rückstellungen  9 452 7 978

Verbindlichkeiten gegenüber Konzerngesellschaften  11 138 4 825

Verbindlichkeiten gegenüber Dritten  2 501 206

Kurzfristige Rückstellungen  4 288 6 847

Passive Rechnungsabgrenzung  710 333

Fremdkapital  54 772 20 189

Bilanzsumme  543 613 165 037
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Anhang zur Jahresrechnung 2007 der Von Roll Holding AG

01.	Betrieblicher Aufwand 

Der betriebliche Aufwand in 2007 enthält hauptsächlich Kosten für die ausseror-
dentliche Generalversammlung von CHF 1,6 Millionen, Transaktionskosten für die 
Kapitalerhöhung von CHF 13,9 Millionen und konzerninterne Verrechnungen von  
CHF 5,3 Millionen.

02.	Übriger Ertrag

Der übrige Ertrag besteht ausschliesslich aus einer Wertaufholung auf einen vor-
mals wertberichtigten Beteiligungsbuchwert.

03.	Beteiligungsverzeichnis

Name und Sitz

Prozentuale  

Beteiligung Land

Aktien- 

kapital  

Währung

Aktienkapital  

Betrag Haupttätigkeit

Von Roll Schweiz AG, Breitenbach 99,99%   Schweiz    CHF  16 000 000   Produktion und Verkauf  

Von Roll Immobilien AG, Breitenbach 100,00%   Schweiz    CHF  1 000 000   Immobilienverwaltung  

Von Roll Management AG, Au / Wädenswil 100,00%   Schweiz    CHF  1 500 000   Verwaltung  

Von Roll Stahlgiesserei AG, Au / Wädenswil 99,83%   Schweiz    CHF  4 125 000   inaktiv  

Von Roll Finanz AG, Au / Wädenswil 100,00%   Schweiz    CHF  100 000   Finanzierung  

Von Roll Hong Kong Holding Ltd.,  
Hong Kong 100,00%   China    HKD  10 000   Holding  

Von Roll USA Holding Inc.,  
Wilmington / Delaware 100,00%   USA    USD  100   Holding  

04.	Aktienkapital

 2007 2006

Anzahl ausgegebene Aktien 184 778 889 138 584 167

Nennwert in CHF 0.10 0.10

Aktienkapital in CHF 18 477 889 13 858 417

Das Aktienkapital besteht per 31. Dezember 2007 aus 184 778 889 Inhaber- 
aktien mit einem Nennwert von CHF 0.10 je Aktie. Es besteht weder bedingtes 
noch genehmigtes Kapital.

Die Von Roll Holding AG hat die am 13. August 2007 von der ausserordentlichen 
Generalversammlung beschlossene ordentliche Kapitalerhöhung am 12 . Novem- 
ber 2007 erfolgreich abgeschlossen. Im Rahmen der Kapitalerhöhung hat die  
 Von Roll 46 194 722 neue Inhaberaktien zu CHF 0.10 Nennwert ausgegeben und  
einen Bruttoemissionserlös in Höhe von CHF 323,4 Millionen erzielt. Nach Abzug 
der Transaktionskosten in Höhe von CHF 13,9 Millionen und Erträgen aus dem 
Aktienverkauf nicht ausgeübter Optionsrechte von CHF 1,5 Millionen beläuft sich  
der Nettoemissionserlös aus der ordentlichen Kapitalerhöhung auf rund CHF 311,0 
Millionen.
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05.	Bedeutende Aktionäre (gem. Art 663c OR)

Aktionäre gemäss den letzten der Gesellschaft zur Verfügung gestellten Auskünften:

Aktionäre 2007 2006

August von Finck, München (Deutschland), 
August François von Finck, Pfäffikon (Schweiz), 
Francine von Finck, München, 
Maximilian von Finck, Bäch (Schweiz), 
Maria Theresia von Finck, München 43,75% 

Maximilian von Finck, Bäch, 
Luitpold von Finck, München  12,30%

Oskar K. Ronner, Zug (Schweiz), 
Thomas Straumann, Basel (Schweiz),  
Rudolf Maag, Binningen (Schweiz)  20,80%

Deutsche Bank AG, Frankfurt (Deutschland), 
DWS Investment GmbH, Frankfurt 3,55% 

Zusätzlich zu den Inhaberaktien werden folgende Stimmrechte an der Von Roll 
Holding gehalten:
Die Deutsche Bank AG, Frankfurt, hält zusammen mit der DWS Investment GmbH 
396 134 Call-Optionen (0,214 %). Zusätzlich hält diese Gruppe 0,24 % Veräusse-
rungsrechte und 7,818 % Wandel- und Erwerbsrechte. Die Erwerbspositionen 
entsprechen damit einem Stimmrechtsanteil von 3,759 % und die Veräusserungs-
positionen zusammen 8,058 %. Rumen Hranov, Zollikon (Schweiz), hält 349 573 
Inhaberaktien (0,189 %) und 7 005 000 Call-Optionen (3,788 %). Die Erwerbs- 
positionen entsprechen damit einem Stimmrechtsanteil von 3,977 %.

06.	Eventualverbindlichkeiten zugunsten Dritter

in CHF 1000 2007 2006

Bürgschaften 121 590 101 863

In den Bürgschaften ist eine Garantie über TUSD 75 768 mit dem Gegenwert von 
TCHF 87 088 (2006: TCHF 92 437) enthalten, die für ein Projekt der Von Roll  
Inova (eines ehemaligen Konzernbereichs der Von Roll) in den USA gestellt wur-
de. Die Anlagen wurden in Betrieb genommen und die Garantiezeiten sind abge-
laufen. Die physische Rückgabe der Garantie sollte in Kürze abgeschlossen sein. 
Nach Einschätzung des Managements ist das Risiko der Beanspruchung die- 
ser Garantie als sehr gering einzuschätzen, Zusätzlich besteht zugunsten der  
Von Roll Holding AG eine Bankgarantie der Von Roll Inova für allfällige Restrisiken.

Am 2. Oktober 2007 hat die Von Roll einen Kaufvertrag über den Erwerb von 
100 % der Aktien der in China domizilierten Shenzen Mica Group unterzeichnet. 
Im Zusammenhang mit der Sicherstellung des angenommenen Kaufpreises setzte 
Von Roll eine Bankgarantie über etwa CHF 20 Millionen ein. Am 11. Januar 2008 
wurde die Transaktion vollzogen.

Die Von Roll Holding AG hat an verschiedene Tochtergesellschaften Patronats
erklärungen für bestehende Bankkredite abgegeben. Zum Bilanzstichtag 2007 
war keiner dieser Kredite bezogen.
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07.	Entschädigungen an den Verwaltungsrat  
und das Management

Entschädigungen an den Verwaltungsrat:

 

Guido  

Egli

Gerd  

Amtstätter

Gerd  

Peskes

Peter  

Kalantzis

Oskar K.  

Ronner

Alfred M.  

Niederer

Thierry  

Lalive  

d’Epinay

Thomas  

Straumann 

 Vizepräsident Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied 

 aktiv aktiv aktiv aktiv ehemalig ehemalig ehemalig ehemalig total

in CHF 1000 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007

Vergütungen          

Fixes Honorar (inkl. AHV / IV) 49 26 79 27 216 121 48 49 615

Beratungshonorare                     60 35     95

Total 49 26 79 27 216 181 83 49 710

Die Entschädigung an den Verwaltungsratspräsidenten ist aufgrund seiner Dop-
pelfunktion in den Entschädigungen an das Management enthalten.

Entschädigungen an das Management:

 

Thomas P. Limberger 

CEO ab  

August 2007

Walter T. Vogel 

CEO bis  

August 2007

Geschäftsleitung  

total

in CHF 1000 2007 2007 2007

Vergütungen    

Fixes Basissalär 563 293 1 833

Variables Salär 225 672 1 474

Aktien / Optionen             

Optionen 224 – 332

Übrige Vergütungen             

Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhältnisses – 121 435

Beiträge für berufliche Vorsorge und AHV / IV 62 83 397

Beiträge für Kranken-/Unfallversicherungen 2 2 20

Sonstige Vergütungen 25 15 128

Total 1 101 1 186 4 619

Details zu den Optionen:

in CHF 1000  2007

Thomas P. Limberger 
Verwaltungsratspräsident und 
Chief Executive Officer (300 000 Stück)  224

Jürgen Bremer 
Chief Legal und HR Officer (100 000 Stück)  54

Andreas Harting 
Chief Marketing Officer (100 000 Stück)  54

Total  332
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Im Jahr 2007 wurde ein Optionsbeteiligungsplan für die Konzernleitung einge-
führt. Dieser sieht vor, dass die Mitglieder der Konzernleitung jedes Jahr gratis 
Optionen erhalten können; eine Verpflichtung dazu besteht jedoch nicht. Die  
Optionen können während dreier Jahren zu einem beim Erhalt festgelegten Preis 
ausgeübt werden, solange das jeweilige Mitglied die Voraussetzungen, z. B. in 
ungekündigtem Anstellungsverhältnis, erfüllt. Pro Jahr können nur maximal 50 % 
der zugeteilten Optionen ausgeübt werden. Der Optionsplan berechtigt die  
Begünstigten zum Bezug von Aktien («Equity settlement»). Die mögliche Ver-
pflichtung zur Ausgabe von Aktien unter offenen Optionen wird ausschliesslich 
durch den Erwerb der Aktien über die Börse abgedeckt.

Mitgliedern der Konzernleitung wurden im Jahr 2007 insgesamt 500 000 Opti-
onen zugeteilt, die zum Bezug von 500 000 Aktien berechtigen. Der Ausübungs-
preis beträgt CHF 20. Die Ausübungsperiode dieser Tranche endet am 31. De-
zember 2010. Bis dahin können in den Jahren 2007 und 2008 zusammen 50 % 
und im Jahr 2009 ebenso 50 % ausgeübt werden.

Die zugeteilten Optionen mit einem durchschnittlichen Zeitwert von CHF 1.05 sind 
auf der Basis des Black-Scholes-Optionspreismodells bewertet. Die Volatilität 
von 46,12 % wurde anhand von in der Vergangenheit beobachteten Aktienkursen 
ermittelt. Der zugrunde gelegte risikolose Zinssatz von 3,25 % orientiert sich am 
Zinssatz von Schweizer Bundesobligationen mit entsprechender Laufzeit. Bei der 
Optionspreisberechnung wurde eine erwartete Dividendenrendite von 1,06 %  
unterstellt.

Im Berichtsjahr wurden keine Optionen ausgeübt.

Aktien im Besitz der Mitglieder des Verwaltungsrats, des Managements oder der 
diesen nahestehenden Personen am 31. Dezember 2007:

in Stück  2007

Thomas P. Limberger 
Verwaltungsratspräsident und 
Chief Executive Officer  100

Guido Egli 
Verwaltungsratsvizepräsident  1 067

Gerd Amstätter 
Mitglied des Verwaltungsrats  466 667

Peter Kalantzis 
Mitglied des Verwaltungsrats  1 333

Jürgen Bremer 
Chief Legal und HR Officer  7 666

Andreas Harting 
Chief Marketing Officer  100

Total  476 933
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08.	Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 

Am 14. Dezember 2007 hat die Aktionärsgruppe von Finck ein Pflichtangebot 
aufgrund der Überschreitung des Schwellenwerts von 331/3 % abgegeben. Bis 
zum Ablauf der ordentlichen Angebotsfrist am 18. Januar 2008, 16 Uhr, wurden 
der Gruppe von Finck 24 911 364 Aktien zum Kauf angedient. Ihr Stimmrechts-
anteil betrug somit per 18. Januar 2008 57,24 %. Bis zum Ablauf der Nachfrist 
am 6. Februar 2008, 16 Uhr, hat die Aktionärsgruppe von Finck 35 747 948 Von  
Roll-Aktien zum Kauf angedient erhalten. Ihr Stimmrechtsanteil betrug somit  
zum 6. Februar 2008 63,10 % des Aktienkapitals und Stimmrechte der Von Roll 
Holding AG.
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Antrag über die Verwendung des Bilanzgewinns

Der Verwaltungsrat beantragt der 185. Generalversammlung folgende Verwen-
dung des Bilanzgewinns:

in CHF 1000 2007 2006

Gewinnvortrag 40 663 31 579

Jahresgewinn 19 147 9 084

Verfügbarer Bilanzgewinn 59 810 40 663

Antrag:         

Dividendenausschüttung (Maximalbetrag) 18 478 –

Vortrag auf neue Rechnung 41 332 40 663

Der Verwaltungsrat beantragt die Ausschüttung einer Dividende in Höhe von 
CHF 0.10 pro Aktie auf maximal 184 778 889 Inhaberaktien.

Nach der Gewinnverwendung setzt sich das Eigenkapital wie folgt zusammen:

in CHF 1000 2007 2006

Aktienkapital 18 478 13 858

Gesetzliche Reserven 81 655 90 327

Agio 320 226 –

Reserve für eigene Aktien 8 672 –

Bilanzgewinn 41 332 40 663

Eigenkapital 470 363 144 848

Gerlafingen, 28. Februar 2008

Von Roll Holding AG
Für den Verwaltungsrat:

Thomas P. Limberger
Präsident des Verwaltungsrats 
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Bericht der Revisionsstelle

An die Generalversammlung der
VON ROLL HOLDING AG, GERLAFINGEN

Als Revisionsstelle haben wir die Buchführung und die Jahresrechnung (Bilanz, 
Erfolgsrechnung und Anhang – Seiten 118 bis 124) der Von Roll Holding AG für 
das am 31. Dezember 2007 abgeschlossene Geschäftsjahr geprüft. 

Für die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, während unsere 
Aufgabe darin besteht, diese zu prüfen und zu beurteilen. Wir bestätigen, dass 
wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Befähigung und Unabhängigkeit 
erfüllen.

Unsere Prüfung erfolgte nach den Schweizer Prüfungsstandards sowie den  
International Standards on Auditing (ISA), wonach eine Prüfung so zu planen und 
durchzuführen ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit  
angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir prüften die Posten und Angaben 
der Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stich-
proben. Ferner beurteilten wir die Anwendung der massgebenden Rechnungs-   
legungsgrundsätze, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie die Darstel-
lung der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere 
Prüfung eine ausreichende Grundlage für unser Urteil bildet.

Gemäss unserer Beurteilung entsprechen die Buchführung und die Jahresrech-
nung sowie der Antrag über die Verwendung des Bilanzgewinns – Seite 125) dem 
schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Deloitte AG

Daniel O. Flammer	 Claudio Boller
Leitender Revisor

Zürich, 28. Februar 2008
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