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Senr starkes Halbjanr
Unverandert gute Perspektiven

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE
SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN

Begiinstigt durch ein positives Marktumfeld und aufgrund wei-
terer operativer Fortschritte hat Von Roll im ersten Halbjahr
2007 erneut in allen Belangen an Starke zugelegt. Der Auf-
tragseingang wuchs um 23% auf CHF 345 Mio., und der Um-
satz konnte um 16% auf CHF 315 Mio. gesteigert werden. Das
Betriebsergebnis stieg erneut deutlich tGberproportional von
CHF 16 Mio. auf CHF 29 Mio. Das Unternehmensergebnis des
ersten Halbjahres 2007 hat sich mit CHF 23 Mio. im Vergleich
zum Vorjahr (CHF 10 Mio.) mehr als verdoppelt.

STARKES WACHSTUM IN ASIEN UND EUROPA
Die Regionen Europa und Asien sind nach wie vor von einem kraftigen
Marktwachstum gepragt. Um mit dieser Entwicklung Schritt zu halten,

VON ROLL - KENNZAHLEN

hat Von Roll im Juni 2007 eine weitere Produktionsstétte fur isolierte
Kupferdréhte in Shanghai, China in Betrieb genommen. In Europa wur-
den insbesondere in den Werken Breitenbach, Schweiz und Valdoie,
Frankreich Kapazitatserweiterungsinvestitionen fur die Produktion von
Glimmerbandern vorgenommen. Zusammen mit den in 2006 erdff-
neten Produktionswerken flr Flexible Laminate in Shanghai, China,
sowie flr Kupferdrahte in Bangalore, Indien, sind wir bestens geristet,
am anhaltenden Aufschwung unmittelbar zu partizipieren und unsere
Marktanteile weiter auszubauen.

Etwas verhaltener prasentierte sich das Marktumfeld in den USA. Der
Start in das Jahr 2007 bestatigte die im Vergleich zu den anderen
beiden Regionen schwachere Entwicklung des 4. Quartals 2006. Die
steigenden Auftragseingange in den Monaten Mai und Juni und die
gunstigen Prognosen wichtiger Kunden stimmen uns fir den Rest
des Jahres allerdings auch fur Nordamerika positiv.

Jan - Jun 2007 Jan - Jun 2006 Jan — Dez 2006

Bestellungseingang (brutto) 1’000 CHF
Umsatzerldse 1’000 CHF
Nettoumsatzerldse 1’000 CHF
Betriebsergebnis (operativ) 1’000 CHF
Unternehmensergebnis 1’000 CHF
Unverwassertes/verwassertes Ergebnis je Aktie in CHF CHF
Investitionen 1’000 CHF
Durchschnittlicher Personalbestand Anzahl
Nettoliquiditat/Nettoverschuldung(-) 1’000 CHF
Eigenfinanzierungsgrad %
Anzahl ausgegebener Aktien Anzahl
Borsenkurs CHF
Marktkapitalisierung 1’000 CHF

344’805 279’213 574’185
314’669 271’983 547°949
306°'693 263’199 531982
28’668 156’921 35’338
22'807 10°020 23’486
0.157 0.065 0.155
11’600 6’460 16’859
2'003 1’889 1’909

30. Jun 07 30. Jun 06 31. Dez 06
—4’371 —13’347 5'185
52.5% 46.6% 51.8%
138’584’167 138’5684°'167 138'584'167
10.80 2.37 3.56
1'496°709 328’444 493’360
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Besonders deutlich hat die Business Unit Electrical von der generell
positiven Entwicklung profitiert. Gegentber der Vorjahresperiode stei-
gerten sich der Auftragseingang um 28% auf CHF 267 Mio. und der
Umsatz um 18% auf 233 Mio. CHF.

Auch die Business Unit Industrial hat sich erfreulich entwickelt: Im
ersten Halbjahr 2007 wuchs der Auftragseingang um 9% auf CHF
77 Mio. und der Umsatz um 13% auf CHF 74 Mio.

UNVERANDERT HOHER KUPFERPREIS

Die schon langer erwartete Konsolidierung in der Entwicklung des
Kupferpreises ist bisher nicht eingetreten. Damit hat der weiter-
hin steigende Kupferpreis, der Uber Preisgleitklauseln weitgehend
abgesichert ist, einen Anteil von rund 4%-Punkten an der 16%-igen
Umsatzsteigerung.

AKQUISITION DER JOHN C. DOLPH CO.

Am 11. Juli 2007 hat Von Roll einen Vertrag zur vollstandigen Uber-
nahme der John C. Dolph Co. («Dolph») mit Sitz in Monmouth Junc-
tion, New Jersey, USA unterzeichnet. Dolph ist eines der fihrenden
Unternehmen im Marktsegment Lacke und Harze flr Elektroisola-
tions-Anwendungen und hat neben der eigenen Produktionsstétte in
den USA langjéhrige Lizenzpartnerschaften in Mexiko und Italien. Mit
dem Kauf von Dolph verstarkt Von Roll die Produktpalette im Bereich
Harze und Lacke und baut ihre Prasenz auf dem amerikanischen,
asiatischen und europdischen Markt weiter aus. Dies entspricht der
Firmenstrategie, im Bereich der Isolations-Liquids ein flihrender Anbie-

ter zu werden.

POSITIVER AUSBLICK

Zum heutigen Zeitpunkt gehen wir davon aus, dass die Markt- und
Nachfragesituation in der zweiten Jahreshélfte 2007 weiterhin gtinstig
sein wird. Wir erwarten deshalb ein unverdndertes Wachstum von

Auftragseingang und Umsatz auf etwas mehr als CHF 600 Mio. Fur
den operativen Betriebsgewinn erwarten wir eine Gréssenordnung von
CHF 50 bis 55 Mio., fur den Unternehmensgewinn circa CHF 45 Mio.
Diese Werte bedeuten eine nochmals substanzielle Verbesserung der
Ergebnisse und damit die Bestatigung, dass wir unsere urspringlich
fUr 2008 definierten Ziele von 8% operativem Ergebnis und 5% Unter-
nehmensgewinn bereits in 2007 erreichen werden.

AUSSERORDENTLICHE GENERALVERSAMMLUNG

AM 13. AUGUST 2007

Die Minderheits-Aktionérsgruppe von Finck hat am 15. Mai 2007
ein Begehren zur Durchfiihrung einer ausserordentlichen General-
versammlung gestellt. Dort soll Uber die Zuwahl von vier zusatzlichen
Personen in den Verwaltungsrat der Von Roll Holding AG sowie eine
ordentliche Kapitalerhéhung entschieden werden. Der Verwaltungsrat
der Von Roll Holding AG beantragt den Aktionarinnen und Aktionaren,
beide Antrége von Finck abzulehnen. Bei Annahme der Antrage von
Finck kdnnte die Minderheits-Aktionarsgruppe allein tber die Zukunft
der Von Roll entscheiden und somit auch Uber die Verwendung der
Mittel aus der Kapitalerhdhung.

Die ausserordentliche Generalversammlung wird am 13. August 2007
im Kongresshaus in Zurich stattfinden. Damit Sie lhre Stimmrechte
austben kdénnen ist es notwendig, Ihrer Bank entsprechende Wei-
sungen zu erteilen. Laufend aktualisierte Informationen zu diesem

Thema finden Sie auf der Homepage der Von Roll Holding AG unter
der Adresse www.vonroll.com.
Freundliche Grlsse

Pl 7

Oskar K. Ronner Walt
CEO

T. Vogel
Verwaltungsratsprasident
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VERKURZTE KONSOLIDIERTE ERFOLGSRECHNUNG FUR DAS ERSTE HALBJAHR 2007

(ungeprift)

in CHF 1’000 Erlauterung Jan - Jun 2007 Jan - Jun 2006
Umsatzerlése 6 314’669 271983
Erlésminderungen -7'976 -8'784
Nettoumsatzerlése 306’693 263’199
Herstellkosten der verkauften Produkte -238'251 —207’289
Bruttogewinn 68°443 55’910
Forschungs- und Entwicklungsaufwand -6'843 -5'898
Distributions- und Verkaufsaufwand -16'012 —15'5177
Verwaltungsaufwand -18'702 17747
Sonstiger betrieblicher Aufwand(-)/Ertrag 1737 -899
Betriebsergebnis vor Verkauf von Anlagevermégen 28’623 15°789
Gewinn aus dem Verkauf von Anlagevermogen 45 132
Betriebsergebnis 28’668 15’921
Finanzertrag 519 140
Finanzaufwand -2'387 -2'552
Unternehmensergebnis vor Steuern 26’800 13’509
Ertragssteuern 8 -3’993 -3'489
Unternehmensergebnis 7 22’807 10’020
Davon entfallen auf:

die Gesellschafter der Muttergesellschaft 21’817 9’021
Minderheitsaktionére 990 999

Unternehmensergebnis je Aktie
Gewogener Durchschnitt der ausgegebenen Aktien in Stlck 138’584’1167 138'584'167
Unverwassertes/verwassertes Ergebnis je Aktie in CHF 0.157 0.065
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VERKURZTE KONSOLIDIERTE BILANZ PER 30. JUNI 2007
(ungeprift)

AKTIVEN
in CHF 1’000 30. Jun 07 in % 31. Dez 06 in %

Anlagevermdgen

Sachanlagen 81719 76’328
Als Finanzinvestition gehaltene Liegenschaften 5’851 5’906
Goodwill 4’846 4’665
Immaterielles Anlagevermégen 5'298 3’767
Sonstiges Anlagevermégen 18’213 18’094
Total Anlagevermdégen 115’927  30.8% 108’760 32.9%

Umlaufvermégen

Vorrate 87°009 71’844

Sonstige kurzfristige Forderungen 26’722 17429
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 107’810 86’344

Flussige Mittel 39’026 46’081

Total Umlaufvermdégen 260’567 69.2% 221'698 67.1%
Bilanzsumme 376’494 100.0% 330’458 100.0%
PASSIVEN

in CHF 1’000 30. Jun 07 in % 31. Dez 06 in %
Eigenkapital

Aktienkapital 13’859 13’859
Konzernreserven 175547 150’528

Den Aktionaren der Muttergesellschaft zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 189’406 50.3% 164’387 49.7%
Anteil Minderheitsaktionare 8’209 2.2% 6’886 21%
Total Eigenkapital 197’615  52.5% 171°273 51.8%

Fremdkapital
Langfristiges Fremdkapital

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 8’204 9’749

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 36’580 36’402

Total langfristiges Fremdkapital 44’784 11.9% 46’151 14.0%
Kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 40’159 35’309
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 35’193 31’147

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 58’743 46’578

Total kurzfristiges Fremdkapital 134’095 35.6% 113°034 34.2%
Total Fremdkapital 178’879 47.5% 159’185 48.2%

Bilanzsumme 376’494 100.0% 330’458 100.0%
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VERKURZTE KONSOLIDIERTE MITTELFLUSSRECHNUNG

(ungepruft)

in CHF 1’000

Geschaftstatigkeit

Unternehmensergebnis vor Steuern

Abschreibungen auf Sach- und immateriellen Anlagen

Finanzaufwand, netto

Gewinn aus Verkauf von Anlagevermdgen

Veranderungen in Nettoumlaufvermdgen und Ruckstellungen

Bezahlte Ertragssteuern

Nettozufluss/-abfluss(-) an flissigen Mitteln aus betrieblicher Téatigkeit

Investitionstatigkeit

Investitionen in Sachanlagen und immateriellen Anlagen
Mittelzufluss aus dem Verkauf von Anlagevermégen
Sonstiger Mittelzufluss aus Investitionstatigkeit

Nettoabfluss an flissigen Mitteln aus Investitionstatigkeit

Finanzierungstatigkeit

Aufnahme/Ruckzahlung(-) von finanziellen Verbindlichkeiten

Sonstiger Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit

Nettozufluss/-abfluss(-) an fliissigen Mitteln aus Finanzierungstétigkeit
Nettoabnahme von flissigen Mitteln

Flussige Mittel am 1. Januar

Auswirkung von Wechselkursanderungen

Nettoabnahme von flussigen Mitteln

Flissige Mittel am 30. Juni

FUR DAS ERSTE HALBJAHR 2007

Jan - Jun 2007

26’800
6'281
1’868

-45
-29'925

-1’505

3’474

-11°600
50

807
-10°743

1695
-2'304
-609
-7°878
46’081
823
-7'878
39’026

Jan - Jun 2006

13’509
6’883
2’412
-132
-24°009
-1692
-2'929

-6’460
2'077
99
-4’284

5’805
-2'045
3’760
-3’453
46’266
-22
-3'453
42’791
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VERANDERUNG DES KONSOLIDIERTEN EIGENKAPITALS FUR DAS ERSTE HALBJAHR 2007

(ungepriift)
EIGENKAPITAL Aktien- Kapital- Auf- Fremd- Gewinn-  Zurechenbar Anteil Total

kapital reserven wertungs- wéhrungs- reserven zu Aktionaren Minderheits- Eigenkapital

reserven umrechnungs- der Mutter- aktionare
differenzen gesellschaft

in CHF 1’000
Stand zum 31. Dezember 2005 13’859 90’327 5’514 -16’458 52’151 145’393 5’288 150’681
Umrechnungsdifferenzen! 0 0 0 -2'732 0 -2'732 -367 -3’099
Realisierte Aufwertungsreserve? 0 0 -1'402 0 1’402 0 0 0
Direkt im Eigenkapital erfasste
Gewinne und Verluste 0 0 -1°402 -2’'732 1’402 -2°'732 -367 -3'099
Unternehmensergebnis 0 0 0 0 9’021 9’021 999 10’020
Total erfasste Gewinne und Verluste 0 0 -1’402 -2'732 10’423 6’289 632 6’921
Stand zum 30. Juni 2006 13’859 90’327 4’112 -19’190 62’574 151°682 5’920 157’602
Stand zum 31. Dezember 2006 13’859 90’327 0 -19’013 79’214 164’387 6’886 171’273
Umrechnungsdifferenzen’ 0 0 0 3’202 0 3’202 609 3’811
Direkt im Eigenkapital erfasste
Gewinne und Verluste 0 0 0 3’202 0 3’202 609 3’811
Unternehmensergebnis 0 0 0 0 21'817 21'817 990 22’807
Total erfasste Gewinne und Verluste 0 0 0 3’202 21°817 25’019 1°599 26’618
Dividende an Minderheitsaktionare 0 0 0 0 0 0 -276 -276
Total andere Eigenkapitalveranderungen 0 0 0 0 0 0 -276 -276
Stand zum 30. Juni 2007 13’859 90’327 0 -15’811 101’031 189’406 8’209 197’615
Total Konzernreserven Ende Juni 2006 137’823
Total Konzernreserven Ende Juni 2007 175’547

' Beinhaltet Umrechnungsdifferenzen von als Eigenkapital qualifizierenden gruppeninterne Darlehen.
2 Bezieht sich auf Verkdufe von als Finanzinvestitionen gehaltenen Liegenschaften
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VERKURZTER ANHANG ZUM KONSOLIDIERTEN HALBJAHRESBERICHT PER 30. JUNI 2007

(ungeprift)

1. ALLGEMEINE INFORMATION

Beim vorliegenden Bericht handelt es sich um den ungepruften kon-
solidierten Halbjahresabschluss per 30. Juni 2007 der Von Roll Hol-
ding AG, einer in der Schweiz domizilierten Gesellschaft, und ihren
Tochtergesellschaften. Der Bericht wurde in Ubereinstimmung mit
dem International Accounting Standard IAS 34 ,Zwischenberichter-
stattung” erstellt.

2. MASSGEBENDE RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE
Der Halbjahresbericht 2007 basiert auf den im Geschéaftsbericht 2006
enthaltenen Informationen und dargestellten Rechnungslegungs-
grundsatzen, die unverandert angewendet wurden. Die neuen oder
geanderten Richtlinien der IFRS/IAS Standards, die am 1. Januar 2007
in Kraft getreten sind, haben keinen oder keinen wesentlichen Einfluss
auf die verkurzte konsolidierte Halbjahresrechnung 2007 .

Einzig IFRS 7 erweitert die Darstellung der Finanzinstrumente und
gibt qualitative und quantitative Informationen Uber Kreditrisiken, Liqui-
ditatsrisiken und Marktrisiken. Diese Angaben haben keinen Einfluss
auf die Klassifizierung und Bewertung der Finanzinstrumente des
Konzerns und sind im Halbjahresbericht 2007 nicht enthalten.

Die konsolidierte Halbjahresrechnung wird in Schweizer Franken (CHF)
prasentiert, da die wichtigsten Gruppeneinheiten aus der Schweiz
tatig und finanziert sind. Die Halbjahresrechnung wird in CHF Tausend
(TCHF) dargestellt.

3. FREMDWAHRUNGEN
Fur die Umrechnung fremder Wahrungen in Schweizer Franken (CHF)
wurden folgende Kurse angewandt:

Durchschnittskurse
Januar — Juni

Stichtagskurse

2007 2006 30.Jun 07 31. Dez 06

1 EUR 1.63 1.56 1.65 1.60

1 USD 1.23 1.27 1.23 1.22

1 GBP 2.43 2.27 2.45 2.39
100 INR 2.90 2.79 3.00 2.75
100 BRL 60.37 57.66 63.00 57.07
100 CNY 15.91 156.83 16.12 15.59

4. KONSOLIDIERUNGSKREIS
In der Berichtsperiode ergab sich keine Anderung im Konsolidie-
rungskreis.

5. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die operativen Aktivitaten der Von Roll werden in die zwei Geschafts-
bereiche Electrical und Industrial gegliedert. Die Bereiche orientieren
sich dabei an nach Geschaftsanwendungen in nach Kunden defi-
nierten Absatzmarkten. Sie bilden die Grundlage flr das priméare
Format der Segmentberichterstattung.

Die Hauptaktivitaten gliedern sich wie folgt:

Electrical — Herstellung und Vertrieb von elektrischen Isolationsmate-
rialen und Wickeldrahten

Industrial — Herstellung und Vertrieb von Verbundwerkstoffen und
Kabelschutzmaterialen

Sonstige Aktivitdten beinhalten Ertrdge und Aufwénde von solchen
Unternehmen, die nicht dem operativen Geschaft zugeordnet wer-
den kénnen, den Nettoertrag aus als Finanzinvestitionen gehaltenen
Liegenschaften sowie der Holdinggesellschaften.

Nettoumsatzerlése
Januar — Juni

Betriebsergebnis
Januar — Juni

2007 2006 2007 2006
Electrical 232’986 197°922 24’857 13’843
Industrial 73’707 65277 6'512 3’023
Sonstige Aktivitaten 0 0 -2'701 -945
Von Roll 306’693 263’199 28’668 15’921

6. UMSATZERLOSE
Zum Umsatzwachstum von 16% haben die gestiegenen Kupferpreise
mit ungeféhr 4% beigetragen.

7. PERIODENERGEBNIS
In der Vergangenheit waren die Halbjahresergebnisse von Semes-
ter zu Semester unterschiedlich. Es ist auch in Zukunft mit solchen
Schwankungen zu rechnen.

8. ERTRAGSSTEUERN

Die Ertragssteuern im vorliegenden Halbjahresabschluss sind abge-
grenzt und basieren auf einem geschatzten jahrlichen Ertragssteuer-
satz der einzelnen Tochtergesellschaften. Gesamt resultieren diese in
einem effektiven Ertragssteuersatz von rund 31%.

Aufgrund der verbesserten gegenwartigen und erwarteten kunftigen
Ertragssituation wurden dieses Jahr erstmalig unterjahrig Verlustvor-
trage von TCHF 3’767 aktiviert.



9. AKTIENKAPITAL

Das Aktienkapital besteht per 30. Juni 2007 unverandert aus
138’5684°167 Inhaberaktien mit einem Nennwert von CHF 0.10 je
Aktie. Es besteht weder bedingtes oder genehmigtes Kapital noch
Wandelanleihen oder Optionen. Dadurch ergibt sich kein Verwé&sse-
rungseffekt.

Die Aktionarsgruppe von Finck meldete am 22. Februar 2007, dass
sich die Zusammensetzung der Gruppe geéndert hat und neu ins-
gesamt 30’810°290 Inhaberaktien der Von Roll Holding AG gehalten
werden. Dies entspricht 22.23% der Stimmrechtsanteile. Die Aktio-
narsgruppe von Finck besteht aus den folgenden Mitgliedern: August
von Finck, MUnchen (Deutschland), Francine von Finck, Minchen,
August Francois von Finck, Pféffikon (Schweiz), Maximilian von Finck,
Bach (Schweiz), Luitpold von Finck, Bach und Maria-Theresia von
Finck, Mlnchen. Die Gruppe handelt in gemeinsamer Absprache und
wird vertreten durch Herrn Rainer Nocon, von Finck’sche Hauptver-
waltung, 80333 Munchen.

Weitere Offenlegungsmeldungen in Bezug auf bedeutende Aktionare
beziehungsweise auf deren Stimmrechtsanteile sind im ersten Halb-
jahr 2007 keine eingegangen.

Am 15. Mai 2007 stellte die Aktionarsgruppe von Finck ein Begehren
zur Einberufung einer ausserordentlichen Generalversammlung innert
der statutarisch vorgesehenen Frist von 90 Tagen und die Traktandie-
rung einer Zuwahl von vier zusatzlichen Verwaltungsraten sowie einer
ordentlichen Kapitalerhdhung. Diese ausserordentliche Generalver-
sammlung wird am 13. August 2007 in ZUrich stattfinden.
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10. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Am 11. Juli 2007 hat Von Roll eine Vereinbarung zum Kauf einer 100%
Beteiligung an der John C. Dolph Co. (Dolph) mit Sitz in Monmouth
Junction, NJ, USA unterzeichnet. Dolph erzielte im Geschéaftsjahr
2006 mit Harzen und Lacken fur Elektroisolations-Anwendungen einen
Umsatz von ca. CHF 16 Mio. Der Vertragsvollzug hat zum Zeitpunkt
der Freigabe der Halbjahresrechnung 2007 noch nicht stattgefun-
den und der Kaufpreis ist von Verkaufsbedingungen abhangig. Die
Kontrollibernahme und der Vertragsvollzug sollen in den nachsten
Wochen erfolgen und dartber wird im Jahresabschluss 2007 infor-
miert.

Zur Optimierung der Finanzierungskosten unterzeichnete Von Roll
ebenfalls am 11. Juli 2007 einen Konsortialkreditvertrag in Hohe von
CHF 100 Mio. mit der Credit Suisse als Agentin.

Zwischen dem Bilanzstichtag und der Freigabe des Berichts durch
den Verwaltungsrat sind keine weiteren Ereignisse eingetreten, welche
einen wesentlichen Einfluss auf die konsolidierte Halbjahresrechnung
2007 haben konnten.

Die konsolidierte Halbjahresrechnung wurde am 26. Juli 2007 vom
Verwaltungsrat zur Veréffentlichung freigegeben.



Von Roll bietet ihren Kunden, basierend auf einer Vielfalt von Isolationsmaterialien und einem umfassenden Anwendungs-Know-how,
weltweit Problemlésungen in den Bereichen Hochspannungs-Isolation und faserverstarkten Kunststoffen an. Fihrende Unternehmen im
Bereich der Generatoren-, Motoren- und Transformatorenherstellung wie auch im Elektronik-, Medizinal- oder Sicherheitssektor verlassen
sich bei der Fertigung ihrer Produkte auf die qualitativ hochstehenden Erzeugnisse und das technische Know-how der Von Roll.



